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Neue Wege im Insolvenzrecht: Uber das StaRUG

,Gut Ding will Weile haben®. Dieses
Sprichwort ist allen geldufig. Lange Zeit
wurde es still um die Umsetzung der eu-
ropaischen Restrukturierungsrichtlinie.
Am 18. September 2020 war es soweit:
Das Bundesjustizministerium hat einen
umfangreichen Entwurf eines Gesetzes
zur Fortentwicklung des Sanierungs- und
Insolvenzrechts veroffentlich. Kernstiick
des Gesetzes ist das Gesetz Uber den
Stabilisierungs- und Restrukturierungs-
rahmen fiir Unternehmen (StaRUG).

Das Gesetz soll bereits zum 1.Januar
2021 in Kraft treten. Hintergrund dieser
schnellen Umsetzung ist das Ziel, dass
insbesondere die von der COVID-19-Pan-
demie betroffenen Unternehmen, die
Uberschuldet aber nicht zahlungsunfahig
sind, von den im Gesetz vorgesehenen Er-
leichterungen profitieren und von der
Maoglichkeit einer aufRerhalb des Insol-
venzverfahrens stattfindenden Restruktu-
rierung Gebrauch machen kénnen.

Durch das StaRUG sollen die Sanierungs-
maglichkeiten auBerhalb eines Insolvenz-
verfahrens erweitert werden, auch gegen
den Widerstand einzelner Glaubiger. Mit
dem Restrukturierungsrahmen wird der
Werkzeugkasten der Restrukturierer um
ein Instrument erweitert, das die Liicke
schliet zwischen der auergerichtlichen
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Sanierung, die Einstimmigkeit voraussetzt,
und der Sanierung per Mehrheitsent-
scheidung im Insolvenzplanverfahren. An-
hand der einzelnen Krisenverlaufe lassen
sich die Sanierungsmoglichkeiten wie in
der Abbildung oben darstellen.

Das StaRUG hat das Ziel, Unternehmen
vor der Insolvenz zu bewahren und zu ei-
nem moglichst friihen Zeitpunkt anzuset-
zen. Das Kernelement der Sanierung wird
der Restrukturierungsplan darstellen, der
ahnlich einem Insolvenzplan einen Ver-
gleich mit den verschiedenen Glaubiger-
gruppen ermoglicht. Durch die
Fokussierung auf die Restrukturierung der
Passivseite soll das auBergerichtliche Sa-
nierungsverfahren moglichst schnell und
unkompliziert den Weg zu einem nach-

haltigen Vergleich mit den Glaubigern
ebnen.

Was sind die Eckpunkte des StaRUG?

e Partielle Involvierung des Gerichts

e Fir Unternehmen im frihen Krisensta-
dium

e Einbeziehung aller oder einzelner Glau-
biger und Anteilseigner moglich

e Mehrheitserfordernisse

e Vertragsbeendigung

e Leistungswirtschaftliche Sanierung
Moratorium

e Neue Finanzierungen

e Restrukturierungsbeauftragte

Im Einzelnen zusammengefasst:
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Involvierung des Gerichts Vertragsheendigung

= Anzeige bei Gericht ist ausreichend Es besteht die Méglichkeit, gestalterisch in die

® Gerichtliche Involvierung nur dann erforderlich, Vertrage einzugreifen {durch die Vertragsbeendi-
wenn Sanierungstools in Anspruch genommen qung)
werden sollen Maglichkeit der Schaffung von Konditionen, die

m .. und wenn nur eine mehrheitliche, aber keine nach dem Restrukturierungsverfahren erfiillt werden

einstimmige Planbestatigung erfolgen soll kéinnen

Einbeziehung Glaubiger und Anteilseigner | Leistungswirtschaftliche Sanierung

® Erstreckt sich auf alle Arten von Forderungen
= Ausgenommen sind Arbeitnehmerforderungen und ® Mur in der Form maglich, dass das Gericht auf Antrag
Forderungen aus vorsitzlich unerlaubter Handlung laufende Vertrige beenden kann

m Eingriff in Anteilsrechte (z.B. Dept-to-Equity-Swap)

¢ Finanzierungplan fiir den Zeitraum von

sechs Monaten und eine fundierte Dar-
stellung der Finanzierungsquellen
Konzept fiir die Bewaltigung der Insol-
venz; dariber hinaus auch die Darstel-
lung von Art, AusmaR und Ursachen der
Krise sowie des Ziels der Eigenverwal-
tung und der MalRnahmen fir die Kri-
senbewaltigung

Darstellung des Verhandlungsstands mit
den Glaubigern
Vorkehrungsmalnahmen zur Sicherstel-

lung der insolvenzspezifischen MaRnah-

m Eingriff in gruppeninterne Drittsicharheiten

Mehrheitserfordernis

m Gruppenabstimmung
B Qualifizierte Mehrheit von 75 % je Gruppe

immung kann gerichtlich ersetzt werden

Neue Finanzierung

= Neue Finanzierungen werden haftungs- und
anfechtungsrechtlich privilegiert
Die Kenntnis von der Restrukturierungssache oder
der Inanspruchnahme von Instrumenten des

Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens

wirken sich nicht haftungs- . vorsatzbegriindend

aus

»Durch das StaRUG
sollen die Sanierungs-
moglichkeiten
aufderhalb eines
Insolvenzverfahrens
erweitert werden.«

Moratorium

Gerichtlich angeordnete Vollstreckungs- und
Verwertungssperra bis zu drei Monate, fir
Planbetroffene vier und bei Planannahme bis zu
acht Monate

Kann sich auf bestimmte oder alle Glaubiger

erstrecken

Restrukturierungsbeauftragter

Moderator bei Sanierungsgesprachen und bei
Ausarbeitung des Sanierungsplans

Prufung der Verfahrensvoraussetzungen
Stellungnahme zum Restrukturierungsplan

Prifung der Yoraussetzung der Vertragsbeendigung

Wie erfolgt die Abgrenzung zur Eigenver-
waltung?

Sowohl das StaRUG als auch die Eigen-
verwaltung nach § 270a InsO knipfen an
die drohende Zahlungsunfahigkeit an. Mit
Hilfe des Gesetzes zur Fortentwicklung
des Sanierungs- und Insolvenzrechts wer-
den die Ergebnisse der ESUG-Evaluation
mit eingebaut. Die Eintrittsvoraussetzun-
gen in das Eigenverwaltungsverfahren
nach § 270a InsO werden verscharft. Der
in der Anordnung der Eigenverwaltung
liegende Vertrauensvorschuss soll nur ge-
wahrt werden, wenn das Eigenverwal-
tungsverfahren rechtzeitig und
gewissenhaft vorbereitet worden ist, be-
vor es zu einer akuten Zahlungsunfahig-
keit kommt. Die Eintrittsvoraussetzungen
des & 270a InsO stellen sich nunmehr wie
folgt dar:

men
¢ Darstellung der Minder- oder Mehrkos-
ten eines Eigenverwaltungsverfahren im

Vergleich zu einem Regelverfahren

Dariber hinaus wird & 270c InsO spezifi-
ziert. Das Gericht kann dem Sachwalter
umfangreiche Prufungsaufgaben Ubertra-
gen:

e Prifung, ob der vom Schuldner vorge-
legten Eigenverwaltungsplanung — ins-
besondere, ob diese von den erkannten
und erkennbaren tatséchlichen Gege-
benheiten ausgeht — schlissig ist und
durchfiihrbar erscheint

e Prifung auf Vollstandigkeit und Geeig-
netheit der Rechnungslegung und Buch-
flhrung, die als Grundlage fir die
Eigenverwaltungsplanung dient, insbe-
sondere die Finanzplanung

e Prifung auf das Bestehen von Haftungs-
anspriichen des Schuldners gegen am-
tierende oder ehemalige Mitglieder der

Organe
Anderungen der Insolvenzantragsgriinde

1. Drohende Zahlungsunfahigkeit

Die drohende Zahlungsunfahigkeit wird
durch das Gesetz zur Fortentwicklung des
Sanierungs- und Insolvenzrechts neu de-
finiert. Der Schuldner droht zahlungsun-
fahig zu werden, wenn er in der Zukunft
voraussichtlich nicht in der Lage sein
wird, die bestehenden Zahlungspflichten
im Zeitpunkt der Falligkeit zu erfiillen.
Der Prognosezeitraum wird nunmehr ge-
setzlich definiert. Dabei ist in aller Regel



»Das StaRUG hat das
Ziel, Unternehmen vor

einer Insolvenz zu
bewahren.«

ein Prognosezeitraum von 24 Monaten
zugrunde zu legen. Ist fiir Unternehmen
somit absehbar, dass in den nachsten 24
Monaten die Zahlungsunfahigkeit eintre-
ten wird, stehen ab diesem Zeitraum der
Restrukturierungsrahmen und die Eigen-
verwaltung zur Verfiigung. Die Uberschul-

dung darf noch nicht eingetreten sein.

2. Uberschuldung

Der Entwurf sieht die weitgehende Uber-
lappung von drohender Zahlungsunfahig-
keit und insolvenzrechtlicher
Uberschuldung. Erster Priifungspunkt bei
der insolvenzrechtlichen Uberschuldung
ist eine Fortbestehensprognose. Wesent-
lich dazu wird der Liquiditatsbestand im
Planungszeitraum betrachtet. Bei der
Uberschuldung soll regelmiRig ein Pla-
nungshorizont von zwolf Monaten zu-

grunde gelegt werden.
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